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Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all’articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 
2019/2088 e all’articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Identificativo della persona giuridica: 
ING Direct Profilo Dinamico Arancio 549300YUI9JEY2P0TC29 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 
 

 
Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto finanziario? 

 
Il Comparto investe in qualità di Fondo Feeder in NN (L) Patrimonial Aggressive (Fondo Master), il quale 
promuove caratteristiche ambientali e sociali, come descritto nell'Articolo 8 dell'SFDR. Nello specifico, il 
Fondo Master promuove caratteristiche ambientali e sociali: 

 
- Escludendo gli emittenti coinvolti in attività e condotte controverse. Ciò avviene applicando criteri 
d'investimento responsabile basati su regole, limitando gli investimenti coinvolti nello sviluppo, nella 
produzione, nella manutenzione o nel commercio di armi controverse, nella produzione di prodotti del 
tabacco, nell'estrazione di carbone termico e/o nell'estrazione di sabbie petrolifere. 

 
- Si applicano restrizioni anche ai Paesi soggetti a misure di embargo sulle armi a livello nazionale imposte 
dal Consiglio di sicurezza delle Nazioni Unite e ai Paesi inclusi nell'elenco della Financial Action Task Force, 
che sono soggetti a un “Invito all’azione”. 

 
- Applicazione di prassi di buona governance, rispetto dei diritti umani e del lavoro, tutela dell’ambiente 
e lotta alla corruzione attiva e passiva. A tal fine, il Fondo Master valuta la misura in cui gli emittenti 
agiscono in conformità alle leggi pertinenti e agli standard riconosciuti a livello internazionale, ad esempio: 
le linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali, i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani e il Global Compact delle Nazioni Unite. 

 
- Il Fondo Master promuove un'intensità di carbonio inferiore rispetto all'Indice di riferimento. 

La tassonomia dell’UE è 
un sistema di 
classificazione istituito 
dal regolamento (UE) 
2020/852, che stabilisce 
un elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
stabilisce un elenco di 
attività economiche 
socialmente sostenibili. 
Gli investi menti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero essere 
allineati o no alla 
tassonomia. 

Per investimento 
sostenibile si intende 
un investimento in 
un’attività economica 
che contribuisce a un 
obiettivo ambientale o 
sociale, purché tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a nessun 
obiettivo ambientale o 
sociale e l’impresa 
beneficiaria degli 
investimenti segua 
prassi di buona 
governance. 

Promuove caratteristiche E/S, ma non effettuerà 
alcun investimento sostenibile 

con un obiettivo sociale X 

X  Promuove caratteristiche ambientali/sociali 
(E/S) e, pur non avendo come obiettivo un 
investimento sostenibile, vanterà una percentuale 
minima del 20% di investimenti sostenibili 

 
con un obiettivo ambientale in attività 
economiche considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia dell’UE 

 
X con un obiettivo ambientale in attività 

economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla tassonomia 
dell’UE 

Sarà necessario un minimo di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo sociale: % 

Sarà necessario un minimo di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale: % 
 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell’UE 

 

in attività economiche che 
non sono considerate 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell’UE 

X No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 
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- Quadro generale per l'IS. Il Fondo Master promuove investimenti in società o progetti che contribuiscono 
a un obiettivo ambientale o sociale basato sul contributo del prodotto o sul contributo operativo. 

 
 

 Quali indicatori di sostenibilità si utilizzano per misurare il rispetto di ciascuna delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario? 

 
I seguenti indicatori di sostenibilità si utilizzano per misurare il conseguimento di ciascuna delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo Master: 

 
- Numero di emittenti esclusi dall'universo d'investimento in base all'elenco di esclusione 
- Numero di emittenti soggetti a misure di embargo sulle armi imposte dal Consiglio di sicurezza delle 
Nazioni Unite e a un "Invito all’azione" perché inclusi nell’elenco della Financial Action Task Force 
- Numero di emittenti coinvolti in violazioni sostanziali di standard riconosciuti a livello internazionale, 
ad esempio: le linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali, i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani e il Global Compact delle Nazioni Unite. 
- Punteggio di intensità di carbonio media ponderata rispetto all'universo 
- Percentuale di investimenti sostenibili 

 
 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in 
parte realizzare e in che modo l’investimento sostenibile contribuisce a tali obiettivi? 

 
La valutazione degli investimenti effettuati dal Fondo Master come investimenti sostenibili viene 
stabilita rispetto al quadro di riferimento per l'investimento sostenibile della Società di Gestione, che 
include una valutazione dell'eventuale contributo dell'investimento a un obiettivo ambientale e/o 
sociale. In base a questo quadro, si ritiene che un investimento contribuisca a un obiettivo ambientale 
e/o sociale in base al contributo del prodotto o al contributo operativo. 

 
Il contributo del prodotto considera i) la quota di ricavi di un emittente dedicata a una categoria di 
impatto sostenibile a livello ambientale e/o sociale, ii) l'allineamento di un prodotto a un obiettivo di 
sviluppo sostenibile (OSS) ambientale e/o sociale, iii) il punteggio best-in-class di un'emissione (o di un 
emittente) rispetto a temi di opportunità ambientali e/o sociali definiti da un fornitore di dati esterno, 
o 
iv) la percentuale di ricavi dell'emittente allineati alla tassonomia. A causa della scarsa disponibilità di 
dati affidabili, la quota di ricavi allineata alla tassonomia verrà utilizzata solo quando i dati 
miglioreranno. 

 
Il contributo operativo adotta un approccio tematico, che prende in considerazione la promozione della 
transizione climatica (ambientale) all'interno del quadro operativo dell'emittente, la crescita inclusiva 
(sociale) all'interno del quadro operativo dell'emittente, l'allineamento operativo a un OSS ambientale 
o sociale, o l'applicazione di un punteggio sociale ed ambientale proprietario best-in-class. 

 
Il Fondo Master non si prefigge una categoria specifica di investimenti sostenibili, ma valuta tutti gli 
investimenti effettuati in conformità alla sua strategia d'investimento complessiva utilizzando il quadro 
di riferimento per l'investimento sostenibile. Di conseguenza, gli investimenti sostenibili effettuati dal 
Fondo Master possono contribuire a diversi obiettivi ambientali e/o sociali. 

 
 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare 
non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale? 

 
Gli emittenti classificati come contribuenti a un investimento sostenibile sono inoltre tenuti a soddisfare 
i criteri di nessun danno significativo (DNSH) del quadro di riferimento per l'investimento sostenibile 
della Società di Gestione. Gli emittenti che non soddisfano il test DNSH non si qualificano come 
investimenti sostenibili. È stata stabilita una soglia quantitativa o qualitativa proprietaria per i danni 

I principali effetti negativi 
sono gli effetti negativi più 
significativi delle decisioni 
d’investimento sui fattori 
di sostenibilità relativi a 
problematiche ambientali, 
sociali e concernenti il 
personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni 
relative alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

Gli indicatori di 
sostenibilità misurano 
il rispetto delle 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal prodotto 
finanziario. 
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significativi per tutti i 14 indicatori obbligatori relativi alle imprese che beneficiano degli investimenti 
per gli effetti negativi sui fattori di sostenibilità ("PAI") stabiliti negli standard tecnici regolamentari che 
integrano l'SFDR. 
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Inoltre, tutti gli emittenti con una controversia molto grave sono ritenuti causanti danni significativi ed 
esclusi dalla qualificazione come investimento sostenibile 

 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 
 

Il Fondo Master considera i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità per tutti i pilastri 
ambientali e sociali. Gli indicatori PAI sono presi in considerazione attraverso l'applicazione del principio 
“non arrecare un danno significativo” sopra descritto per la determinazione degli investimenti 
sostenibili nonché qualitativamente attraverso l'approccio d'investimento del Fondo Master. 

 
Per quanto riguarda l'esame degli indicatori PAI nell'ambito della valutazione DNSH di un emittente, 
come indicato in precedenza, è stata stabilita una soglia quantitativa o qualitativa proprietaria per danni 
significativi per tutti i 14 PAI obbligatori relativi alle imprese che beneficiano degli investimenti, valutati 
utilizzando le informazioni di un fornitore di dati esterno. Tali soglie di danno significativo sono state 
stabilite su base relativa o assoluta rispetto a ciascun PAI, a seconda della valutazione da parte della 
Società di Gestione degli investimenti che hanno registrato i risultati peggiori rispetto a tali PAI. Laddove 
i dati non siano disponibili per un PAI specifico, è stata identificata un indicatore sostitutivo idoneo. 
Qualora i dati dei PAI e dei sostituti (ove pertinente) non siano disponibili e/o applicabili per completare 
la valutazione su un emittente rispetto al principio “non arrecare un danno significativo”, tale emittente 
è generalmente escluso dalla qualificazione come investimento 

 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? 
Descrizione particolareggiata: 

 
Il Fondo Master adotta l’approccio proprietario della Società di Gestione all’identificazione e alla 
valutazione di società che, tra gli altri fattori, non sono considerate allineate alle norme globali. A seguito 
di questa valutazione, tutte le società considerate in violazione di queste norme globali (incluse le linee 
guida dell'OCSE per le imprese multinazionali e i principi guida delle Nazioni Unite per le imprese e i 
diritti umani) saranno escluse dalla qualifica di investimento sostenibile. 

 

 

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità? 

 
 X  Sì, il Comparto tiene conto dei PAI sui fattori di sostenibilità. Per gli investimenti sostenibili, i PAI sono 

presi in considerazione nell'ambito del test DNSH come descritto nel quadro di riferimento per 
l'investimento sostenibile. Inoltre, il Fondo Master incorpora indicatori PAI nell'ambito del processo 
d'investimento documentato del Fondo Master. I PAI sono incorporati nel processo d'investimento 
della Società di gestione, attraverso i criteri di restrizione e la proprietà attiva, nonché tramite le 
politiche della Società di gestione. 

 
Le informazioni su come il Fondo Master ha tenuto conto dei PAI sui fattori di sostenibilità saranno 
disponibili nella relazione annuale del Fondo Master. 

 

 
La tassonomia dell'UE stabilisce il principio «non arrecare un danno significativo», in base al quale gli 
investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della 
tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell’UE. 

 
Il principio «non arrecare un danno significativo» si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 
finanziario che tengono conto dei criteri dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti 
sottostanti la parte restante di questo prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell’UE per le 
attività economiche ecosostenibili. 

 
Neppure eventuali altri investimenti sostenibili devono arrecare un danno significativo ad obiettivi 
ambientali o sociali. 
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Qual è la strategia d'investimento seguita da questo prodotto finanziario? 
 

Al fine di conseguire le caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Fondo Master, il Fondo Master 
applica: 

 
- Criteri d'IR basati su regole 
- Approccio per l'integrazione ESG 
- Proprietà attiva 
- Quadro di riferimento per l'investimento sostenibile 

 
Criteri d'IR basati su regole 

 
Il Fondo Master applica i criteri d'investimento responsabile basati su regole della Società di Gestione che, 
come stabilito nella Politica d'investimento responsabile della Società di Gestione, vieta gli investimenti in 
emittenti coinvolti in attività controverse e comportamenti controversi. 

 
Per gli investimenti in debito sovrano del Fondo Master attribuibili alla strategia d'investimento, ogni 

paese viene esaminato dal Comitato ESG della Società di gestione in merito all'eventuale presenza di 
misure di embargo sulle armi da parte del Consiglio di sicurezza delle Nazioni Unite o all'eventuale 
inserimento di un "Invito all'azione" nell'elenco della Financial Action Task Force. Se il paese appare in uno 
dei due elenchi, viene incluso nell'elenco di esclusione, con conseguente esclusione dall'universo 
d'investimento. 

 
Approccio per l'integrazione ESG 

 
Il Fondo Master integra le informazioni sui fattori ambientali, sociali e di governance relative ai propri 
investimenti in base all'approccio di integrazione ESG della Società di gestione. Il primo passo verso 
l'integrazione ESG consiste nell'identificare opportunità e rischi ESG rilevanti. In secondo luogo, i rischi e le 
opportunità ESG rilevanti sono valutati ed espressi attraverso una serie di rating ESG. La fase finale 
dell'integrazione ESG prevede l'integrazione di questa analisi ESG nello screening degli investimenti e nella 
selezione dei titoli degli emittenti. 

 
Per gli emittenti sovrani, la maggior parte dei fattori ESG, dalla qualità e disponibilità dell'istruzione e della 
sanità alla stabilità politica e alle fonti energetiche, tende a essere rilevante per tutti i paesi del mondo 

 
Proprietà attiva 

 
La proprietà attiva si riferisce al dialogo e al confronto con gli emittenti e all'esercizio dei diritti di voto; è 
uno strumento utilizzato dalla Società di gestione per indurre gli emittenti ad adottare comportamenti e 
pratiche più sostenibili. Il coinvolgimento (engagement) avviene in tre modi: coinvolgimento tematico, 
dialogo ESG e coinvolgimento in materia di controversie. Il coinvolgimento tematico si concentra su diversi 
temi che hanno un impatto significativo sulla società e dove la Società di gestione ritiene che gli sforzi di 
coinvolgimento possano realizzare un cambiamento vantaggioso. Gli analisti e i gestori di portafoglio 
mantengono un dialogo regolare bottom-up in materia ESG con gli emittenti che la Società di gestione 
ritiene ottenere un effetto significativo sul loro valore. 

 
Una visione fondamentale della Società di gestione è il suo approccio d'inclusione rispetto all'esclusione e, 
di conseguenza, viene applicato un approccio di disinvestimento basato sul coinvolgimento, attraverso un 
coinvolgimento in materia di controversie. In caso di violazioni di voci elencate nei criteri d'investimento 
responsabile basati su regole, viene innanzitutto effettuata una valutazione volta a identificare la possibilità 
di interagire con l'emittente in questione per risolvere la violazione. Se il coinvolgimento è ritenuto fattibile, 
è necessario avviare un processo formale di coinvolgimento affinché l'emittente rimanga idoneo 
all'investimento. Qualora ciò risulti inefficace, l'emittente sarà riconsiderato dalla Società di gestione. 

 
Al fine di rappresentare efficacemente i clienti nel loro ruolo di azionisti, ove possibile e fattibile, anche il 
voto viene condotto come strumento per incoraggiare gli emittenti a cambiare in meglio e a svolgere un 
ruolo importante nel far valere la responsabilità dell'emittente. 

 
Inoltre, per valutare meglio 4 / 10 i rischi e le opportunità d'investimento, vengono prese iniziative di 
coinvolgimento nei confronti dei titoli sovrani sulle (potenziali) emissioni obbligazionarie. Il Fondo Master 

La strategia 
d'investimento guida le 
decisioni 
d'investimento sulla 
base di fattori quali gli 
obiettivi d'investimento 
e la tolleranza al 
rischio. 
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sostiene inoltre politiche e leggi a sostegno della sostenibilità e dei diritti degli azionisti. Ciò avviene 
principalmente attraverso una serie di organismi internazionali di settore di cui la Società di gestione fa 
parte e attraverso collaborazioni con altri investitori. 
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Quadro di riferimento per l'investimento sostenibile 
 

Gli investimenti sostenibili del Fondo Master corrispondono alla definizione di "investimento sostenibile" 
dell'SFDR, che richiede agli emittenti di 1. contribuire a un obiettivo ambientale o sociale, 2. non arrecare 
danni significativi e 3. seguire prassi di buona governance. Il quadro di riferimento per l'investimento 
sostenibile porta a un esito binario: un emittente si qualifica come investimento sostenibile nel suo 
complesso, o per niente. Un emittente può essere identificato come contribuente a un obiettivo ambientale 
o sociale secondo 2 categorie: 1. contributo del prodotto (basato sulle attività dell'emittente) e 2. contributo 
operativo (il modo in cui l'emittente svolge la propria attività). 

 
Nell'ambito della strategia d'investimento del Fondo Master, il Fondo Master cerca inoltre di investire 
esclusivamente in fondi sottostanti con i requisiti ex articolo 8 o 9 dell'SFDR. 

 
 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento usata per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

 
Gli elementi vincolanti del Fondo Master sono elencati di seguito: 

 
Esclusioni secondo criteri d'IR basati su regole. In conformità ai criteri d'investimento responsabile 
basati su regole della Società di gestione, il Fondo Master escluderà l’investimento in emittenti 
coinvolti in attività quali, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, sviluppo, produzione, 
manutenzione o commercio di armi controverse, produzione di prodotti del tabacco, estrazione di 
carbone termico e/o produzione di sabbie bituminose. 
La conformità ai criteri d’investimento responsabile basato su regole dipende da soglie di ricavi 
prestabilite, come indicato nella Politica d’investimento responsabile della Società di gestione, e fa 
affidamento su dati di terze parti. Per informazioni aggiornate sulle soglie e sulle attività, si rimanda alla 
Politica d’investimento responsabile della Società di gestione disponibile sul sito web. 

 
Il Fondo Master non investirà in paesi soggetti a misure di embargo sulle armi imposte dal Consiglio di 
sicurezza delle Nazioni Unite e nei paesi che, secondo l'osservatorio globale sul riciclaggio di denaro e il 
finanziamento del terrorismo, l'elenco della Financial Action Task Force, sono soggetti a un "Invito 
all'azione" (call for action). 

 
Intensità di carbonio. Intensità di carbonio media ponderata inferiore a quella dell'Indice di riferimento 

 
 

 Qual è il tasso minimo impegnato per ridurre la portata degli investimenti considerati prima 
dell'applicazione di tale strategia di investimento? 

 
N/D - Prima dell'applicazione della strategia d'investimento, il Fondo Master non si impegna a un tasso 
minimo per ridurre la portata degli investimenti. 

 
 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti? 

 
Il Fondo Master si avvale di un approccio proprietario per identificare e valutare i responsabili della 
violazione delle norme globali e gli emittenti che possono essere impegnati in pratiche di governance 
poco efficienti, in particolare in relazione a strutture gestionali solide, rapporti con i dipendenti, 
remunerazione del personale e conformità fiscale. 

 
Questo approccio proprietario cerca di identificare, esaminare, valutare e monitorare le società che 
sono segnalate da fornitori di dati esterni come responsabili della violazione di, o comunque non in linea 
con i principi del Global Compact dell'ONU (UNGC), le linee guida dell'OCSE per le imprese multinazionali 
e i principi guida dell'ONU su imprese e diritti umani, nonché le società che hanno ottenuto punteggi 
elevati in termini di controversie (tra cui controversie di governance significative, gravi controversie sul 
diritto del lavoro e gravi controversie di conformità fiscale). A seguito della revisione di questi dati 

Le 
prassi di buona 
governance 
comprendono strutture 
di gestione solide, 
relazioni con il 
personale, 
remunerazione del 
personale e rispetto 
degli obblighi fiscali. 
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esterni, saranno escluse dal Fondo Master le società che la Società di gestione ritiene essere in 
violazione costante e grave e/o che 5 /10 non seguono prassi di buona governance con rimedi 
insufficienti. Questo elenco di società sarà rivisto con cadenza semestrale. La Società di gestione 
potrebbe non essere in grado di vendere prontamente i titoli che devono essere esclusi dal portafoglio 
in occasione di ogni revisione semestrale (ad esempio, a causa di problemi di liquidità o per altre ragioni 
che non rientrano sotto il controllo della 
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Società di gestione), tuttavia, cercherà di cederli il prima possibile in modo ordinato e nel migliore 
interesse degli investitori. 

 
 
 

Qual è l’allocazione degli attivi prevista per questo prodotto finanziario? 
 

La tabella seguente illustra l'allocazione degli attivi prevista del Fondo Master in linea con le caratteristiche 
ambientali e sociali, nonché l'impegno d'investimento sostenibile. 

 
Secondo l'allocazione degli attivi prevista, il 90% degli investimenti del Fondo Master deve essere allineato 
alle caratteristiche E/S. Almeno il 20% degli investimenti del Fondo Master sono investimenti sostenibili. 
Questi investimenti sostenibili contribuiscono, ad esempio, con parte dei loro ricavi, a realizzare un obiettivo 
sostenibile, finanziare progetti sostenibili (come obbligazioni verdi, sociali o sostenibili) od operare in modo 
sostenibile. Questi investimenti non danneggiano in modo significativo altri obiettivi sostenibili. Si stima che 
il 10% degli investimenti del Fondo Master rientri nella categoria "Altro" e non sia utilizzato per promuovere 
le caratteristiche E/S. Tali investimenti sono prevalentemente in disponibilità liquide e mezzi equivalenti, 
derivati utilizzati per tecniche di gestione efficiente del portafoglio e OICR e OICVM che non promuovono 
caratteristiche ambientali o sociali e che non hanno un obiettivo d'investimento sostenibile. 

 
Sebbene il Fondo Master intenda effettuare investimenti sostenibili, non si impegna nello specifico in una 
percentuale minima di investimenti sostenibili ambientali o sociali. Pertanto l'impegno minimo è pari allo 0%. 

 

L' 
allocazione degli attivi 
descrive la quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

Le attività allineate alla 
tassonomia sono 
espresse in percentuale 
di: 
- fatturato: quota di 
entrate da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 

 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti 
verdi effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, ad 
es. per la transizione 
verso un'economia 
verde. 

 
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

#1 Allineati alle caratteristiche A/S comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati 
per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 

 
#2 Altri comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 

 
La categoria #1 Allineati alle caratteristiche E/S comprende: 
- La sottocategoria #1A Sostenibili, che include gli investimenti sostenibili con obiettivi ambientali 
o sociali. – 

 
La sottocategoria #1B Altri investimenti allineati alle caratteristiche E/S include gli investimenti 
allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili. 

Allineati a 

caratteristiche 

sociali 0% 

#2 Altri 
10% 

Altri 
investimenti 
allineati alle 

caratteristiche 
ambientali 0% 

 
#1B Altri 

investimenti 
allineati alle 

caratteristiche 
E/S 70% 

Allineati alla 

tassonomia 0% 

#1A Sostenibili 
20% 

#1 Allineati alle 
caratteristiche A/S 

90% 

Investimenti 
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 In che modo l'utilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal prodotto finanziario? 

 
N/D - Non sono utilizzati derivati per il conseguimento delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Fondo Master. 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale sono 
allineati alla tassonomia dell’UE? 

 
Sebbene questo Fondo Master intenda effettuare investimenti sostenibili, non tiene conto dei 
criteri UE per le attività economiche ecosostenibili ai sensi della Tassonomia dell'UE e pertanto 
l'allineamento del suo portafoglio a tale regime della Tassonomia dell'UE è pari allo 0%. Tuttavia, 
la posizione sarà sottoposta a revisione man mano che le regole sottostanti vengono finalizzate e 
la disponibilità di dati affidabili aumenta nel tempo. 

 
Come indicato in precedenza, il carattere di investimento sostenibile degli investimenti effettuati 
con questo prodotto viene determinato rispetto al quadro di riferimento per l'investimento 
sostenibile della Società di Gestione ai fini della valutazione del contributo degli investimenti a 
obiettivi ambientali e/o sociali. Questo prodotto non punta a una specifica categoria di 
investimenti sostenibili, ma valuta invece tutti gli investimenti effettuati in base alla sua strategia 
d'investimento complessiva utilizzando il quadro di riferimento. 

 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività transitorie e abilitanti? 

 
La quota minima di investimenti in attività transitorie e abilitanti è pari allo 0%. 

Le 
attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad altre 
attività di apportare un 
contributo sostanziale a 
un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione sono 
attività per le quali non 
sono ancora disponibili 
alternative a basse 
emissioni di carbonio e 
che presentano, tra 
l’altro, livelli di 
emissione di gas a 
effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore prestazione. 

2. Allineamento degli investimenti alla 
tassonomia 

escluse le obbligazioni sovrane* 

Allineati alla tassonomia 0% 

Altri investimenti 

100% 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima di investimenti 
allineati alla tassonomia dell’UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare 
l’allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l’allineamento alla 
tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, 
mentre il secondo grafico mostra l’allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del 
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti alla 
tassonomia 

comprese le obbligazioni sovrane* 

Allineati alla tassonomia 0% 

Altri investimenti 

100% 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le 
esposizioni sovrane 
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Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale che non 
sono allineati alla tassonomia dell’UE? 

 
Sebbene questo Fondo Master intenda effettuare investimenti sostenibili per un totale di 
almeno il 20%, non si impegna specificamente a investire una quota minima di investimenti 
sostenibili con un obiettivo ambientale. Pertanto, l'impegno minimo è pari allo 0%. 

 

  Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

Sebbene questo Fondo Master intenda effettuare investimenti sostenibili per un totale di 
almeno il 20%, non si impegna specificamente a effettuare una quota minima di investimenti 
socialmente sostenibili. 
Pertanto, l'impegno minimo è pari allo 0%. 

 
Come indicato in precedenza, l'opportunità o meno di investire da parte del Fondo Master in 
investimenti sostenibili è determinata con riferimento al quadro di riferimento per 
l'investimento sostenibile ai fini della valutazione del contributo degli investimenti a obiettivi 
ambientali e/o sociali. Il Fondo Master non si prefigge una specifica categoria di investimenti 
sostenibili, ma valuta invece tutti gli investimenti effettuati in conformità alla sua strategia 
d'investimento complessiva utilizzando il quadro di riferimento. 

 
 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri", qual è il loro scopo ed 
esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

 
Gli investimenti inclusi nella voce "Altri" possono comprendere disponibilità liquide utilizzate a fini 
di liquidità, derivati a fini di gestione efficiente del portafoglio/d'investimento e/o investimenti in 
OICVM e OICR che possono essere utilizzati per conseguire l'obiettivo di investimento del Fondo 
Master ma che non promuovono le caratteristiche ambientali o sociali del Fondo Master, né si 
qualificano come investimenti sostenibili. 

 
La percentuale indicata è la percentuale pianificata che può essere detenuta in questi strumenti, 
ma la percentuale effettiva può variare di volta in volta. 

 
Questi strumenti finanziari non sono soggetti ad alcun minimo di tutela ambientale o sociale. 

 
È designato un indice specifico come indice di riferimento per determinare se questo prodotto 
finanziario è allineato alle caratteristiche ambientali e/o sociali che promuove? 

 
N/D – questo Fondo Master è gestito attivamente e pertanto non dispone di un indice specifico designato 
come indice di riferimento per determinare se questo prodotto finanziario è allineato con le caratteristiche 
ambientali o sociali che promuove. 

 

 In che modo l'indice di riferimento è costantemente allineato a ciascuna delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario? 

 
N/D – questo Fondo Master è gestito attivamente e pertanto non dispone di un indice specifico 
designato come indice di riferimento per determinare se questo prodotto finanziario è allineato con le 
caratteristiche ambientali o sociali che promuove. 

 
 In che modo si garantisce l’allineamento su base continuativa della strategia di investimento 

con la metodologia dell’indice? 

 

 
 

sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri per le 
attività economiche 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE. 

Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a misurare 
se il prodotto 
finanziario raggiunga 
le caratteristiche 
ambientali o sociali da 
essi promossi. 



221 
 

 

 

 

N/D – questo Fondo Master è gestito attivamente e pertanto non dispone di un indice specifico 
designato come indice di riferimento per determinare se questo prodotto finanziario è allineato con le 
caratteristiche ambientali o sociali che promuove. 
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 In che modo l'indice designato differisce da un indice generale di mercato pertinente? 
 

N/D – questo Fondo Master è gestito attivamente e pertanto non dispone di un indice specifico 
designato come indice di riferimento per determinare se questo prodotto finanziario è allineato con le 
caratteristiche ambientali o sociali che promuove. 

 

 Dov'è reperibile la metodologia usata per il calcolo dell'indice designato? 
 

N/D – questo Fondo Master è gestito attivamente e pertanto non dispone di un indice specifico 
designato come indice di riferimento per determinare se questo prodotto finanziario è allineato con le 
caratteristiche ambientali o sociali che promuove. 

 
 

Dove è possibile reperire online informazioni più specificamente mirate al prodotto? 
 

Ulteriori informazioni specifiche sui prodotti sono disponibili sul sito www.nnip.com e, a partire dal 6 
marzo 2023, sul sito www.gsam.com/responsible-investing accedendo alla pagina del prodotto e/o alla 
pagina relativa al regolamento SFDR. 

https://www.gsam.com/responsible-investing/choose-locale-and-audience
https://www.gsam.com/responsible-investing/choose-locale-and-audience
https://www.gsam.com/responsible-investing/choose-locale-and-audience

